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Norges Bank er den siste «hauken»

Prisveksten har avtatt gjennom aret, men den er fortsatt
et over inflasjonsmalet pa 2 prosent. Sentralbanken
ventes nd & kutte styringsrenten i mars, men planlagte
kutt har blitt skjgvet ut i tid det siste aret. Vender vi
blikket utenlands, har mange land senket styringsrentene
denne hgsten. Norges Bank er den siste «hauken» som
enna ikke har senket renten, fordi lannsveksten i Norge
er hgy og ledigheten fortsatt lav. @kt rentedifferanse
mot utlandet kan styrke krona og dermed dempe
prisveksten gjennom billigere import.

Det er usikkert hvilken effekt Trumps politikk vil ha for
global gkonomi og renteutsiktene, men store skattekutt
og tollmurer vil trolig gi okt aktivitet i amerikansk
gkonomi og hgyere inflasjon. Sentralbanken i USA ventes
derfor a kutte rentene saktere, og dollaren har styrket
seg. @kt proteksjonisme ventes & skje pa bekostning av
eksportettersparsel og investeringer i Europa. Eurosonen
kan fa flere rentekutt enn tidligere ventet, og euroen har
svekket seg. Dette er positivt med tanke pa rentekutt i
Norge, siden import i euro blir billigere.

Rentenivaet er hayt relativt til starrelsen pa gjelda til
norske husholdninger, og legger en demper pé veksten i
norsk gkonomi. Norsk skonomi hadde likevel solid vekst i
3. kvartal, og SSB venter at veksten i fastlandsgkono-
mien tar seg opp til sterke 2,1 prosent neste ar. Vekst-
prognosene fra andre analysemiljger er mer moderate,
men arbeidsledigheten ventes & holde seg stabil.

Det ligger an til solid reallgnnsvekst i ar, etter et flere ar
med svak reallannsutvikling. Frontfaget kom til en enig-
het med en lannsramme pé 5,2 prosent, og lannsveksten
ventes & bli sterk ogsa neste ar. Prisene ma gkes for &
klare en slik lannsgkning, slik at perioden med hgy infla-
sjon og haye renter forlenges.

Haye renter, i kombinasjon med haye byggekostnader,
har bidratt til nedgang i investeringene i bygg, og spesi-
elt for boliger. Neeringsinvesteringene ventes ogsa & falle
i &r, etter sterk vekst de foregdende &rene. Flertallet av
bedriftene i Norges Banks regionale nettverk rapporterer
likevel at de venter okt aktivitet i andre halvar, men det
er store forskjeller mellom naeringene. Bygg og anlegg
og varehandel venter na starre nedgang i aktiviteten enn
i forrige runde. Oljeleverandgrene har derimot oppjustert
vekstforventningene.

| forslaget til statsbudsjettet for 2025 foreslar regje-
ringen a bruke 460 mrd. kroner fra Statens pensjonsfond
utland (SPU). Malt som andel av verdien i SPU anslas ol-
jepengebruken 4 tilsvare 2,5 prosent, som er godt innen-
for handlingsregelen. Det kom ingen tiltak for & stimulere
boligbyggingen, men det foreslads gkt bevilgning til
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energieffektivisering av bygg, samt verdibevaring og for-
nying av eiendom, bygg og anlegg i Forsvaret. | tillegg
foreslar regjeringen i trdd med Nasjonal transportplan &
bevilge mer penger til drift og vedlikehold av jernbane.

Nedjusterte prognoser for nybygg

Igangsettingen av boliger hittil i &r har gkt litt malt mot
samme periode i fjor, men nivaene er fortsatt sveaert lave.
For yrkesbygg er igangsettingen ogsa et godt stykke un-
der fjordret. Vi venter at igangsettingen av boliger grad-
vis tar seg opp gjennom 2025 og 2026 som falge av ren-
tekutt og et solid bruktboligmarked. Byggeaktiviteten
far drahjelp fra en del store offentlige byggeprosjekter,
spesielt innen helsebygg. Det ligger an til fall i byggeak-
tiviteten i ar. Anleggsaktiviteten ventes & tilta de kom-
mende arene, men fra forholdsvis lave nivaer. Veianlegg
og kommunaltekniske anlegg star bak til veksten.

Vi anslar at bygge- og anleggsmarkedet i 2023 falt med
5,8 prosent fra aret fgr malt i faste priser, til 567 mrd.
kroner. Prognosene viser en videre nedgang i bygg- og
anleggsmarkedet pa 4,9 prosent i ar. Det er nybyggmar-
kedet som bidrar mest til nedgangen i ar, men det er
ogsa her vi venter sterkest opphenting i drene fremover.
Veksten i ROT-markedet har ogsa veert svak de siste
arene, men ventes & ta seg opp i takt med at hushold-
ningene far mer a rutte med. Samlet sett ventes bygge-
aktiviteten & falle med 6,2 prosent i ar. Anleggsmarkedet
er beregnet til 146 mrd. kroner i 2023. Produksjonen av
nye anlegg falt med 3 prosent, mens drift og vedlikehold
gkte med 5 prosent. For 2024 venter vi en svak nedgang
samlet sett for anleggsmarkedet, bade for nye investe-
ringer og en marginal nedgang for drift og vedlikehold,
malt i volum, far det blir vekst igjen i 2025 og 2026.

For nye boligbygg er prognosene for 2024-26 nedjustert
fra forrige markedsrapport, men vi venter en fortsatt
gradvis positiv utvikling. Det gér ogsa tregt for nye yr-
kesbygg, og flere planlagte prosjekter blir utsatt. Vi har
sett oss ngdt til & nedjustere, hovedsakelig grunnet ut-
sikter til hgyere renter enn tidligere ventet. Utsiktene for
ROT-markedet er oppjustert fra forrige rapport, grunnet
sterkere bruktboligomsetning enn farst ventet og bra et-
terspoarsel innen energieffektivisering. Denne trenden vil
fortsette. Vi venter at boligbyggingen kommer opp til

27 000 enheter i 2026, men oppsvinget kan bremses av
haye byggepriser og kapasitetsutfordringer.

Antall store konkurser innen bygg har steget det siste
aret. Likevel er arbeidsledigheten innen bygg lavere enn
det fallet i nybyggmarkedet skulle tilsi. Mange bedrifter
beholder nok ansatte i frykt for & ikke fa tak i folk nar
markedet en gang snur. Svak kronekurs reduserer tilgang
pa utenlandske arbeidere, samtidig som innleieforbudet
svekker tilgangen pa fleksibel arbeidskraft.



|gangsettingsprognoser pr. fylke og region, 2024 Hovedbaering av bruksareal, leiligheter

Annet enn 45%

Boliger, Endrin Endrin )
Region = . e : boliger®, . e : 0%
antall afa 1000 m? aja -
30% =
@stfold 1490 124 % 201 5 o Prefab. betong
] 25% = Plasst. betong
Akershus 4104 49 % 483 -4 % g 20% m Stal
Oslo 1530 -36 % 338 104 % 15% = Tre og annet
Innlandet 1356 22% 392 -15 % 10%
Buskerud 1230 61 % 287 -15% 5% I I I I
0%
Pst-Norge 9710 27% 1791 3% 2019 2020 2021 2022 2023
Vestfold 870 -6 % 189 -16 %
Tl 400 45 Y% 165 19% co Hovedbaering av bruksareal, yrkesbygg
Vest-Tele 1270 -23% 354 -10% 45%

Agder 1940 6% 373 2% 0%

35%
Sgr-Norge 1940 -6% 373 2% u Prefab. betong

30%

Andel

ES

Rogaland 2 280 29 % 474 11 % 5% = Plasst. betong
= Stal
20%
Vestland 1920 4% 480 3% 1o, = Tre og annet
Vest-Norge 4 200 16% 954 7% .
Mgre og Romsdal 720 -11% 222 -4% 5 I I I I I
4% 0

Trgndelag 2500 465 12 % %
4 a 230 1% 687 6% 2019 2020 2021 2022 2023
Midt-Norge
Nordland 424 -36 % 254 54 % » Etasjeskiller - materialer, yrkesbygg
80%
Troms 566 -8% 141 20%
] %
Finnmark 170 | -23% 8  34% e
Nord-Norge 1160 -23% 481 39% oo N
0 = Prefab. betong
Hele landet 21500 9% 4640 0% _ o u Plasst. bet
[ asst. betong
* Yrkesbygg, husholdningsbygg og primaernzeringsbygg E 40% e
a
0% = Tre og annet
20%
Fabrikkbetong - faktisk forbruk estimert fordeling pr. y
. 10%
segment i 1000 m3 4500
Prognose wm Blum Biem Bipm Blnm

0

4 000
2019 2020 2021 2022 2023
3500
Innvending vegg - baerende materialer, yrkesbygg
3 000 40%
2500 & 35%
S %
2000 S 0
259, = Prefab. betong
b
1500 - = Plasst. betong
4
1000 = St
15%
= Tre og annet
500 10%
0 5%
(a2} wn
o o
Q Q 0%

o o
Yrkesbygg M Primaernzeringsbygg M Anlegg 2019 2020 2021 2022 2023

=x

Andel

<
—
o
~

wn
—
o
~

Boligbygg

2017
2018 I

2024 NN

2026 I

2011
2012
2022 N

19
20
2021

=

(SN

™
-
=}
~N
]

o
I
o
I3
u

Forbruk av fabrikkbetong pr. region, 1 000 m?

Region 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
@st-Norge 1744 1533 1605 1278 1358 1508 1309 1231 1310 1323
Vest-Tele 285 361 227 239 258 421 275 235 237 239
Sor-Norge 234 296 306 355 311 253 217 171 177 224
Vest-Norge 901 836 858 742 891 792 755 680 733 805
Midt-Norge 462 615 530 709 539 557 480 375 393 384
Nord-Norge 489 422 334 382 252 281 246 407 435 438
Totalt 4114 4063 3 860 3704 3610 3813 3284 3100 3 285 3413

Arlig endring 34% -1,2% -50% -40% -25% 56% -139% -56% 60% 39%



